Proyecciones Econémicas y Sectoriales 2024:
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IMACEC por Componentes

Fuente: CCS con cifras del BCCh. (crecimiento real anual; %)
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IMACEC Sectorial
(serie desestacionalizada; febrero 2020
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Fuente: CCS con cifras del BCCh.
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Algunas variables
claves sobre el
comportamiento del
Comercio en 2024

Bases de comparacion
Inflacion

Tasas de Intereés

Tipo de Cambio

Empleo

Remuneraciones

Ingreso de los hogares
Confianza del consumidor

Sequridad y control del comercio
informal

Innovacion en el comercio electronico



indice de ventas reales del comercio (nivel)

Las ventas de
octubre superaron
las de 2019, pero
ese ano se vieron
afectadas por el
estallido social

Fuente: CCS, a partir del
indice nominal del Banco Central
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comparacion aseguran al 2%
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crecimiento 2023 B
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Algunas variables
claves sobre el * Inflacion
comportamiento del . Tasas de Interés
Comercio en 2024 «  Tipo de Cambio




IPC (var 12 meses) y TPM (Nivel)
Fuente: CCS a partir de cifras del INE y BCCh.
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Evolucion de los Precios

(variacion anual; %)

Fuente: CCS a partir de cifras del INE
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Tasas de Politica Monetaria

Fuente: Bancos Centrales Colombia: 13,25

Comienza

(con timidez) el

ciclo de baja de
\ / - tasas

= = = g 2 a8 = o c 9 32 9 2 &8 = o 2 5 = o
(<5} ety © o (<5} © > © o fen) © — o




Proyeccion TPM Chile

12,00

1120

Fuente: CCS
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Expectativas de Inflacion

2025; 4.2

2024; 3,0
2025; 3,0

)

Fuente: Banco Central
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Inflacion, Tasa de Politica Monetaria y Délar - Variaciones

) 30%
. . La .Conve.rgen,(:la Fuente: CCS, Banco Central, INE
inflacionaria mejorara el -
poder adquisitivo.
La reduccion de la TPM hara wr
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. . . 15%
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El consenso esperara una 10% B : o i &
disminucion en el precio del i S ® TP 70%
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Algunas variables
claves sobre el
comportamiento del
Comercio en 2024

 Empleo
* Remuneraciones
* Ingreso de los hogares




.

Situacion en el mercado laboral
(Porcentaje que se declara en cada situacion, promedio mdvil trimestral)
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Fuente: CCS
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Ingresos de los hogares (en MMMS nominales)

Fuente: Banco Central Transferencias corrientes netas
45,000 - l e
. | - - Prestaciones sociales
_—
[ | Rentas de la propiedad
35.000 - — — .
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Rentas de la produccion
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Variacion saldos en cuentas corrientes de personas y ventas del comercio

80

60

40

20

-20

ene-20

P ol ok o
CAMARA DE COMERCIO DE SANTIAGO
S

abr-20
jul-20
oct-20

63

ene-21

M

abr-21

jul-21
oct-21

ene-2?2

abr-22

jul-22
oct-22

Fuente: CCS, Banco Central,
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Ventas nom; -8,8

Los ultimos ciclos
estan marcados por
el exceso de liquidez
en pandemia, la
inflacion, la politica
monetariay la
incertidumbre
politica.
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Endeudamiento
(Porcentaje que declara cada opcion, promedio movil trimestral)

60%

Fuente: CCS

50%

40% Mi nivel de endeudamiento ha
aumentado; 39%

- \/\/ Mi nivel de endeudamiento se ha
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El empleo mantendra un
ritmo de crecimiento
acotado, al igual que las
remuneraciones reales, que
se sequiran viendo
beneficiadas por la menor
inflacion.

La masa salarial, por ende,
creceria cerca de un 4%,
similar a este ano.

Este comportamiento
proveera una base para el
crecimiento de las ventas

minoristas.
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Empleo, Remuneraciones y Masa Salarial - Variaciones

Fuente: CCS, Banco Central, INE
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Algunas variables
claves sobre el
comportamiento del
Comercio en 2024

e Confianza del consumidor (y empresas)




to de Consumidores

imien

Sent
(Porcentaje que declara sentir cada condicion)
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La situacion econdmica del pais:

o e

= NS/NR

w Mejorara

w Se mantendra

w Empeorara

promedios mdviles trimestrales

Fuanté: CCS,
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Su situacion econdmica personal:

Fuente: CCS, promedios maviles trimestrales
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Interés en elecciones y procesos politicos

cCuanto interés tieneen..? %

——Poco o nada

—Algo

——Mucho o bastante
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%

¢Cree usted que
la nueva
Constitucion que
pueda resultar
de este proceso
probablemente
ayude a resolver
los problemas de
Chile,
probablemente
deje las cosas
igual o
probablemente
empeore la
situacion actual
del pais?

(Total muestra) (Evolucion)

Opinién Publica,
Centro de Estudios Publicos

56
49

13

9 =7
—— 74
A1 F
1 rl
*No sabe + No
contesta

48
42
37
2
30 30 29 5
26 26
>3 25 = | 25

19 [ |
\ 15 |
\ \
[ \
l 2 ‘
! L4

*Probablemente
empeore la situacion
actual

* Probablemente ayude
a resolver los
problemas

"*Probablemente deje
las cosas igual

Dic19 [ Abr-May22 [l Jun -Jul 23
Ago 21 [ Nov - Dic 22 [l Sep - Oct 23

7 Diferencia estadisticamente significativa al 5% entre las mediciones de noviembre-diciembre 2022 y septiembre-octubre 2023.
* Diferencia estadisticamente significativa al 5% entre las mediciones de junio-julio 2023 y septiembre-octubre 2023.



71 Delincuencia,

asaltos, robos = 60
40
4
7Salud > 1
Pensiones %? 7
20 27
EducaCIOr\ EV—""""——"——"">—""*"——~--="—">=—-»

“Corrupcion 51 -

7Narcotrafico 23 25
I |
“"Pobreza - 20
& o [ee———————
" -~ lnmigracion
.Cuales son los 19

tres problemas a Violencia

los que deberia Viiends  E—— T
dedicar el mayor ce— 1,
esfuerzo en Empleo
solucionar el Sucldos  — "ufB
H 'l
Gobierno? Inflacion _—110 )
Desigualdad —_ 678
Medio ambiente = 34 5
Derechos Humanos E %3
Transporte publico 5223
*No sabe + No L 0
contesta ] '?

(Total miiestra: 360%) B Nov-Dic22 B Jun-Jul 23 |l Sep - Oct 23

* Diferencia estadisticamente significativa al 5% entre las mediciones de junio-julio 2023 y septiembre-octubre 2023.

Opinién Publica 1 Diferencia estadisticamente significativa al 5% entre las mediciones de noviembre-diciembre 2022 y septiembre-octubre 2023.
% Centro de Estudios Publicos
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Indice de Expectativas Empresariales - Comercio
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El consumo privado debiera
ver una recuperacion luego
de la caida 2023, en linea
don el resto de las variables
macro. Se espera que
crezcaentreun15yun 2%
en 2024.

Las ventas minoristas
enfrentaran un ambiente
propicio para retomar el
crecimiento, en torno al
2,5%, aunque aun muy por
debajo de su promedio
historico (sobre 4%).
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PIB, Consumo Privado y Ventas del Comercio - Variaciones

Fuente: CCS, Banco Central, INE

Prom Historico

2019

2020

2021

2022

Ventas Comercio; 2,5%

.
0® %
.....
. s
°®
oo

¢ PIB; 1.8%

Consumo Privado; 1,7%

2023 2024



Vision
general
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Fuente: CCS, Banco Central, INE
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indice de Inventarios del Comercio
200

180

160

140

100

Fuente: INE
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Indice de Riesgo Empresarial (1a100)

1200

10,00

Morosidad; 9,27

8,00

Total; 7,48

6,00

Laboral; 5,70

4,00
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Fuente: Red Negocios CCS
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Proyecciones de Consumo e Inversion, 2023 y 2024
(variacion % en 12 meses)

2
Consumo hogares 2024; 1,70
N
’I \
0 ~ Inversion 2024; 0,10
-1
Inversion 2023; -1,50
-2
-3
-4
Fuente: EEE Banco Central ~ Lonsumo hogares 2023; -440
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Estimacion de Parametros Estructurales

4,50

4,00 TPM; 4,00

350

300 Inflacion; 3,00

250

200 PIB; 2,00

Fuente: Encuesta de Expectativas Economicas del Banco Central
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Proyecciones Econémicas y Sectoriales 2024:

¢S0lo mejores cifras 0 una verdadera recuperacion?
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