
SECTOR COMERCIO







Algunas variables 
claves sobre el 

comportamiento del 
Comercio en 2024

• Bases de comparación
• Inflación
• Tasas de Interés
• Tipo de Cambio
• Empleo
• Remuneraciones
• Ingreso de los hogares
• Confianza del consumidor
• Seguridad y control del comercio 

informal
• Innovación en el comercio electrónico



Las ventas de 
octubre superaron 
las de 2019, pero 
ese año se vieron 
afectadas por el 
estallido social
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Fuente: CCS

Las bajas bases de 
comparación aseguran al 

menos 1 punto de 
crecimiento 2023



Algunas variables 
claves sobre el 

comportamiento del 
Comercio en 2024

• Bases de comparación
• Inflación
• Tasas de Interés
• Tipo de Cambio
• Empleo
• Remuneraciones
• Ingreso de los hogares
• Confianza del consumidor
• Seguridad y control del comercio 

informal
• Innovación en el comercio electrónico







Comienza 
(con timidez) el 
ciclo de baja de 
tasas

Brasil; 12,75
Colombia; 13,25

Corea del Sur; 3,50

Estados Unidos; 5,50

México; 11,25

Perú; 7,28

Polonia; 6,17

Reino Unido; 5,25

Zona Euro; 4,00

CHILE; 9,45
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Tasas de Política Monetaria

Fuente: Bancos Centrales
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2024; 3,0

2023; 4,2

2025; 3,0
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Expectativas de Inflación
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TPM; 7,0%

IPC; 3,0%

DÓLAR; -4,0%
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Inflación, Tasa de Política Monetaria y Dólar - Variaciones

Fuente: CCS, Banco Central, INELa convergencia 
inflacionaria mejorará el 

poder adquisitivo. 

La reducción de la TPM hará 
más accesible el 

financiamiento de durables.

El consenso esperara una 
disminución en el precio del 
dólar, que favorece el poder 

de compra en el mercado 
local. 



Algunas variables 
claves sobre el 

comportamiento del 
Comercio en 2024

• Bases de comparación
• Inflación
• Tasas de Interés
• Tipo de Cambio
• Empleo
• Remuneraciones
• Ingreso de los hogares
• Confianza del consumidor
• Seguridad y control del comercio 

informal
• Innovación en el comercio electrónico





Rentas de la producción 
(remuneraciones y otros)

Rentas de la propiedad

Impuestos netos de subvenciones

Prestaciones sociales

Transferencias corrientes netas
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Fuente: Banco Central



Los últimos ciclos 
están marcados por 
el exceso de liquidez 
en pandemia, la 
inflación, la política 
monetaria y la 
incertidumbre 
política.

63

Ctas Ctes ; -7,5

Ventas nom ; -8,8
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Fuente: CCS, Banco Central, 
variaciones nominales





Empleo; 2,3%

Remun reales; 1,5%

Masa Salarial; 3,8%
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Empleo, Remuneraciones y Masa Salarial - Variaciones

Fuente: CCS, Banco Central, INEEl empleo mantendrá un 
ritmo de crecimiento 

acotado, al igual que las 
remuneraciones reales, que 

se seguirán viendo 
beneficiadas por la menor 

inflación.

La masa salarial, por ende, 
crecería cerca de un 4%, 

similar a este año.

Este comportamiento 
proveerá una base para el 
crecimiento de las ventas 

minoristas.



Algunas variables 
claves sobre el 

comportamiento del 
Comercio en 2024

• Bases de comparación
• Inflación
• Tasas de Interés
• Tipo de Cambio
• Empleo
• Remuneraciones
• Ingreso de los hogares
• Confianza del consumidor (y empresas)

• Seguridad y control del comercio 
informal

• Innovación en el comercio electrónico















Situacion Inventarios; 58

Situacion Demanda; 49

Expectativas - Precios; 53

Expectativas - Costos; 68

Expectativas - Empleo; 43

Expectativas - Inversiones; 45

Expectativas  - Ventas; 54
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Ventas Comercio; 2,5%

Consumo Privado; 1,7%

PIB; 1,8%
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PIB, Consumo Privado y Ventas del Comercio - Variaciones

Fuente: CCS, Banco Central, INEEl consumo privado debiera 
ver una recuperación luego 

de la caída 2023, en línea 
don el resto de las variables 

macro. Se espera que 
crezca entre un 1,5 y un 2% 

en 2024.

Las ventas minoristas 
enfrentarán un ambiente 
propicio para retomar el 
crecimiento, en torno al 

2,5%, aunque aún muy por 
debajo de su promedio 

histórico (sobre 4%). 



Ventas Comercio; 2,5%

TPM; 7,0%

IPC; 3,0%

Consumo Privado; 1,7%
Empleo; 2,3%

Remun reales; 1,5%

Masa Salarial; 3,8%
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Fuente: CCS, Banco Central, INE

Visión 
general
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Total; 7,48

Laboral; 5,70

Morosidad; 9,27
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Índice de Riesgo Empresarial (1 a 100)

Fuente: Red Negocios CCS



2025; 2,30

2024; 1,70

2023; -0,30
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Evolución de las Proyecciones de PIB (Variación anual)

Fuente: Encuesta de Expectativas Económicas del Banco Central



Consumo hogares 2024; 1,70

Consumo hogares 2023; -4,40

Inversión 2024; 0,10

Inversión 2023; -1,50
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Proyecciones de Consumo e Inversión, 2023 y 2024
(variación % en 12 meses)

Fuente: EEE Banco Central



Inflación; 3,00

TPM; 4,00

PIB; 2,00
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Fuente: Encuesta de Expectativas Económicas del  Banco Central



SECTOR COMERCIO


