PROYECCIONES ECONOMICAS 2024
é¢Solo mejores cifras o una verdadera recuperacion?
Camara de Comercio de Santiago

ALVARO MERINO LACOSTE
GERENTE DE ESTUDIOS

SOCIEDAD NACIONAL DE MINERIA
Santiago, 23 de Noviembre 2023
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DESEMPENO MINERIA 2023
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En los nueve primeros meses del afio la actividad minera ha
mostrado un modesto desempefio con un leve crecimiento de
1,3%, el ultimo trimestre deberia marcar nulo crecimiento por la

mayor base de comparacion.
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¢Qué explica el desempeiio de la mineria en el 2023 ?

Menor Produccion
Cobre

Mayor Produccion

Molibdeno Litio
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PRODUCCION DE COBRE

5.400.000

5.300.000

S 5.200.000

5.100.000
5.000.000
2022 2023
El mas bajo nivel de produccion de cobre en ultimos 19 afos e
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Fuente: Elaboracién propia en base a datos de Cochilco



* Menores leyes del mineral
* Problemas técnicos en algunos yacimientos

* El principal factor que explica la caida en |la produccion de cobre
es precisamente el magro desempeno de Codelco, que 0Ny,
disminuye su produccién en mas de 100 mil toneladas.
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PRECIO DEL COBRE

- —

La cotizacion del cobre ha estado marcada por los
riesgos macroeconomicos de la economia mundial,
junto con el desempeno econdmico de China, lo que
naturalmente ha impactado el precio del metal, a pesar
de que los fundamentos del mercado muestran un
balance en relativo equilibrio.
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Un mercado superavitario debido precisamente al
importante ingreso de proyectos mineros que estaban
retrasados, debido entre otros aspectos a la pandemia.
La mayor oferta provendra precisamente de
Latinoamérica. (Chile y Perud aportarian 500 mil ton.
adicionales)
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No obstante lo anterior, también hay que considerar

el comportamiento de China.
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CHINA: PRINCIPAL CONSUMIDOR DE METALES
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DESACELERACION DE

CHINA
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La crisis inmobiliaria y el alto endeudamiento
de los gobiernos locales han afectado el

crecimiento de China.
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gigante asiatico estan

Las autoridades del
tomando medidas en tres areas para impulsar la

economia.
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Politica macro:
Financiamiento en infraestructura, apoyo a los

gobiernos locales y relajacion de los controles
sobre la demanda de vivienda.
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Politica regulatoria:
Una postura mas pro-empresarial enviando

sefales mas categoricas al sector privado a fin de
qgue la recuperacion sea mas solida y sostenible.
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NUBARRONES

Lagarde: Persisten los riesgos para la inflacion y el BCE se siente
incomodo por la falta de acuerdo sobre un nuevo marco fiscal para

los paises de la Unidn Europea.

Powell: FED no dudara en subir las tasas de interés si fuera necesario
para contener la inflacion.

Las sombrias perspectivas de crecimiento en Europa y EE.UU prevén
recortes de tasas para el proximo ano. /@l
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RIESGOS GEOPOLITICOS
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PROYECCIONES SONAMI 2024

' Crecimiento del sector minero:
5% (produccion de cobre cercana a los 5.550.000 ton)

E; U E precio del cobre:
‘ 51
| I‘\W Se situaria en un rango entre 3,7-3,9 USS$/Ib, promedio

Jan13 Apet3  Ju13 O3 Jantd Aprid Jukie

|
| ——Coppor price (LHS) ——Chins Manutactunng PMI (RHS) a n u a I

ooy ——

W= Proyeccion de exportaciones mineras:
' USS 60.000 millones
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MINERIA MOTOR DE DESARROLLO

La mineria sera uno de los motores que impulsaran el
crecimiento de Chile el afno 2024.
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CRECIMIENTO 2024
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¢éSOLO MEJORES CIFRAS O UNA VERDADERA
RECUPERACION?
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ECONOMIA CHILENA ESTANCADA Y EN
RETROCESO

e

5,3% promedio anual

1990-2013
2014-2023 2% promedio anual
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CIRCULO VIRTUOSO
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REENCANTAR A LA INVERSION

Debemos atraer
inversion para
gue la mineria

continue |
impulsando el

.~ desarrollo futuro /f'

del pais '
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AGILIZAR OTORGAMIENTO DE PERMISOS

™

Es prioritario \

para el pais
| agilizar el
otorgamiento de

. permisosy
./ generar mayor
' certezajuridicaa
y

este proceso. J
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PLAZO DE TRAMITACION SEGUN CNEP
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INVERSION MINERA

El efecto
- multiplicador de
~ lainversion |
' minera dinamiza |
~ laeconomia




INVERSION MINERA

Junto con dinamizar la
economia contribuye
al financiamiento

fiscal.

- Cada millén de |
;‘ toneladas adicionales |
.~ de produccién de
~ cobre le aportan al
Estado USS1.300
millones.
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OPORTUNIDADES PARA LA MINERIA EN CHILE

Es importante gue Chile sepa aprovechar sus yacimientos de

cobre y otros minerales estratégicos

Un auto eléctrico (EV) requiere entre 3y 4 veces mas cobre
gue uno convencional. Lo anterior, junto con el avance de
las ERNC v las politicas de limpieza de la matriz energética
de las principales naciones, auguran una gran demanda de
cobre en las proximas décadas. Tenemos el 21% de las
reservas de cobre del planeta.

Copper mine supply forecast (Mt)
Possible
I Probable
= Committed after disruption allowance
Forecast mine supply
Actual/required mine supply
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Fuente: Macquarie Bank
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Ademas del cobre, Chile es el 2° productor
mundial de litio, crucial para la transicién
hacia las ERNC y Electromovilidad. Tenemos
el 36% de las reservas de litio del planeta.
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CHILE EN LA RUTA HACIA EL FUTURO

Para avanzar en la ruta hacia el futuro, se
requiere una clara institucionalidad que
incentive el despliegue de la actividad
creadora de la iniciativa privada.

El crecimiento debe estar en el centro de las
7y Vi . Q AN
politicas publicas. \jpowf)\
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PARA ENFRENTAR EL FUTURO
BUENA POLITICA E INSTITUCIONALIDAD
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Muchas Gracias
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