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Las implicancias de las
elecciones en EEUU son
el factor mas reciente en
modificar escenarios
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indice de Condicion Externa (ICE) vs indice de Condicion Interna (IC1), 2024
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La resistencia de la
inflacion a bajar de 4%
anual, junto a las
expectativas sobre laFED y
USS, ponen en duda
trayectoria de la TPM
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El mercado local sigue
percibiendo ‘caro’ al délar,
pero ante eventos recientes
actualizo al alza la curva de
precios esperada.

AAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAA

1,000.00

950.00

900.00

850.00

800.00

175

750.00

700.00

650.00

600.00

Perspectivas de Ddlar (EEE, en §)

Nov-24, 968
® Jan-25, 945
@ (ct-25, 920
@ (ct-26,900
Fuente: EEE Banco Central
S [@N] Lo «©
SEas s s A SRR EE R EEe e
= O
S & S 88 0o 5 &8 D> S T DTS T DTS TS 5 TS
- = o 2 = N 5 = nh DS = N DS = N —H = Hh DS = N



TIPO DE CAMBIO
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El desempeno
mas reciente de
la actividad
decepciona
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Las expectativas
se deterioran



Expectativas de Empresas y Consumidores
(indice, 50 es neutro)

La recuperacion de las
expectativas privadas se
aplana
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¢Cual es su proyeccion respecto a su situacion econémica personal?
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La debilidad del
empleo es una
amenaza
subyacente
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Existe un probable

déficit de entre 400

y 500 mil personas
en la fuerza laboral y

el empleo
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(miles de personas)
12,000

1,000
10,000
9,000

8000 ...

6,000

Fuente: INE

o e e e e e R e

Fuerza de trabajo ,
10,129

Ocupados, 9,243



Existe un probable
déficit de entre 400
y 500 mil personas
en la fuerza laboral y

el empleo
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Tasa de Ocupacion

(porcentaje de ocupados sobre personas en edad de trabajar)
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..y Se genera una
brecha inusual entre
crecimiento y empleo
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Evolucion del Imacec y del Empleo
Empleo (eje izq.) en miles de personas; Imacec desestacionalizado promedio movil trimestral (eje der.)
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El motivo: una
sobrecarga de
nuevos costos
laborales sobre las
empresas
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El'menor empleo es
sintoma de los mayores
costos laborales yla
ralentizacion de la
actividad, y a su vez
afecta al consumo
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Variacion 12 meses masa salarial y consumo de los hogares
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|12 meses

° s

10, variacion rea

Ventas del Comerc
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Durable, 6.6
Comercio Minorista, 4.5
No Durable, 4.0
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Variacion 12 meses acumulada a septiembre 2024
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En los proximos anos se
debiera consolidar una
trayectoria mas alineada
entre actividad econdmica,
consumo privado y actividad
del comercio, ahora en
rangos coherentes con su
actual potencial (2-3%)
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Ventas del comercio minorista (En MMMS nominales; excluye automdviles)
Fuente: CCS

70,940

2021 2022 2023 2024p 2025p

AAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAA



	Slide 1
	Slide 2
	Slide 3
	Slide 4
	Slide 5
	Slide 6
	Slide 7
	Slide 9
	Slide 10
	Slide 11
	Slide 12
	Slide 13
	Slide 14
	Slide 18
	Slide 19
	Slide 20
	Slide 21
	Slide 23
	Slide 24
	Slide 25
	Slide 26
	Slide 28
	Slide 29
	Slide 30
	Slide 33
	Slide 34
	Slide 35
	Slide 36
	Slide 37
	Slide 40
	Slide 41

