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Las implicancias de las 
elecciones en EEUU son 
el factor más reciente en 
modificar escenarios



• Inflación
• Tasas de Interés
• Dólar
• Precio del Cobre
• Exportaciones chilenas a China
• Costo financiamiento externo
• FBKF
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La resistencia de la 
inflación a bajar de 4% 

anual, junto a las 
expectativas sobre la FED y 

US$, ponen en duda 
trayectoria de la TPM

TPM, 5.4
IPC General, 4.7
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Fuente: INE y BCCh.



El mercado local sigue 
percibiendo ‘caro’ al dólar, 

pero ante eventos recientes 
actualizó al alza la curva de 

precios esperada.
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EXPECTATIVA, 850

EFECTIVO, 968
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Fuente: CCS en base a datos del BCCh, expectativa 11 meses atrás

Las expectativas de 
dólar se han situado 

persistentemente por 
debajo del valor efectivo 

este año



El desempeño 
más reciente de 
la actividad 
decepciona



Imacec, 1.2
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Imacec, serie desestacionalizada, variación real 12 meses

Fuente: BCCh



Las expectativas 
se deterioran



Consumidores, 41
Empresas, 46
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Fuente: Icare, Ipsos

La recuperación de las 
expectativas privadas se 

aplana



Esperanza, 47%

Optimismo, 46%

Felicidad, 42%
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CONSUMIDORES: Sentimientos Positivos

Fuente: CCS



Impotencia, 34%

Incertidumbre, 41%

Rabia, 43%

Estrés, 37%

Temor, 45%
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CONSUMIDORES: Sentimientos Negativos

Fuente: CCS



Empeorará, 31%

Mejorará, 22%
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¿Cuál es su proyección respecto a su situación económica personal?

Fuente: CCS





La debilidad del 
empleo es una 
amenaza 
subyacente



Existe un probable 
déficit de entre 400 
y 500 mil personas 

en la fuerza laboral y 
el empleo

Fuerza de trabajo , 
10,129 

Ocupados , 9,243 
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59%

56.3%
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Tasa de Ocupación
(porcentaje de ocupados sobre personas en edad de trabajar)

Fuente: CCS a partir de ENE del 

Existe un probable 
déficit de entre 400 
y 500 mil personas 

en la fuerza laboral y 
el empleo



..y se genera una 
brecha inusual entre 

crecimiento y empleo
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El motivo: una 
sobrecarga de 
nuevos costos 

laborales sobre las 
empresas





El menor empleo es 
síntoma de los mayores 
costos laborales y la 
ralentización de la 
actividad, y a su vez 
afecta al consumo



Ingreso disponible bruto 
ajustado, 53,478

Consumo final efectivo, 51,703
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Consumo Hogares, 1.0 

Masa Salarial, 7.4 
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Variación 12 meses masa salarial y consumo de los hogares

Fuente: CCS, BCCh



Las ventas 2024 
superarán las 
expectativas, pero se 
desacelerarán de cara a 
2025



Comercio Minorista, 4.5

Durable, 6.6

No Durable, 4.0
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Ventas del Comercio, variación real 12 meses

Fuente: INE



Comercio Minorista, 4.5

Durable, 6.6

No Durable, 4.0
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Ventas del Comercio, variación real 12 meses

Fuente: INE
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Comercio Electrónico, 13%
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Variación 12 meses comercio electrónico

Comercio Electrónico Alimentos Bebidas y tabaco

Farmacia, cosméticos, higiene personal Vestuario, calzado y accesorios Productos electrónicos, equip hogar y tec

Materiales construcción, herramientas

Fuente: Promedios móviles trimestrales, cifras nominales, CCS a patrtir de datos del INE



En los próximos años se 
debiera consolidar una 

trayectoria más alineada 
entre actividad económica, 

consumo privado y actividad 
del comercio, ahora en 

rangos coherentes con su 
actual potencial (2-3%)

Ventas Comercio, 3.0%

Consumo Privado, 2.1%

PIB, 2.1%
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Ventas del comercio minorista (En MMM$ nominales; excluye automóviles)

Fuente: CCS
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